CERCLE D’ECONOMIA

PER UNA RESPOSTA URGENT A UNA CRISI
GREU
LLa necessitat d'un acord social i economic

I. Més enlla del nom de les coses.

Quan, el 2007, va esclatar als Estats Units la crisi de les hipoteques
subprime, es va iniciar una etapa de profundes turbuléncies en els mercats
financers. Aquestes turbulencies, centrades inicialment en els paisos
occidentals, han acabat afectant, en major o menor grau, el conjunt de
I'economia global, sense que, en el moment de redactar aquesta Opinid
d'Actualitat, puguem albirar en quin moment es produira una estabilitzacio.

La primera i immediata consequéncia d'aquesta conjuntura —que en un
primer moment semblava que podria tenir un caracter passatger que permetria
de mantenir-la aillada de possibles impactes sobre els fonaments de I'economia
real- ha estat I'extraordinaria perdua de credibilitat de tot el sistema financer
internacional. Aquest fet s'ha evidenciat en les greus dificultats que estan
afrontant moltes entitats nord-americanes i europees, amb independéncia de la
seva grandaria, que han obligat a una politica —necessaria— de fortes
intervencions per part d'alguns governs i bancs centrals.

Els fets esmentats, si s'haguessin produit d'una forma aillada, haurien
tingut un impacte més o menys important, perd reconductible amb bastanta
rapidesa, com ho va ser la repercussio de la crisi financera a Asia i Russia al
final dels anys 90. Pero ara s'hi afegeixen altres factors, de naturalesa més
estructural i que fan de l'actual moment econdmic la primera crisi d'abast
realment global.

Es tracta, a més, de la primera crisi d’enca de la instauraci6 de la Unié
Monetaria i, per aixo mateix, la primera que hem de gestionar sense recorrer a
les eines tradicionals de politica monetaria i de canvi que governaven els bancs
centrals de cada pais.

Entre els factors estructurals, cal esmentar la demanda creixent de
petroli, primeres matéries i aliments per part de les economies emergents i, en
especial, les de la Xina i I'india, com també la limitaci6 —no menys estructural—
de l'oferta de combustibles fossils per poder atendre sense tensions aquesta
demanda addicional.
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La situacié de l'economia espanyola presenta, en aquest marc, diverses
peculiaritats que li confereixen un perfil propi i accentuen la gravetat de la
situacio.

La primera d'aquestes caracteristiques especifiques ha estat, durant els
més de deu anys de l'Udltim cicle alcista, lI'adopcié —vista ara ex post— massa
alegre i1 confiada d'un model de creixement basat fonamentalment en la
construccid, en el consum intern i en el recurs al diner barat.

La segona, una dependéncia enorme de l'estalvi exterior, cosa que, Si
d'una banda ha immunitzat I'economia espanyola contra les conseqtieéncies de la
crisi provocada por las hipoteques subprime (les entitats financeres espanyoles
no van adquirir aquests actius), també ha posat en relleu la fragilitat d'un
model de creixement que es basa en l'aportacié massiva de capitals exteriors, ja
que, quan aquest flux es para, com ha passat a partir d'agost del 2007, es
produeix una profunda crisi de liquiditat en les institucions financeres, amb una
correlativa restriccié crediticia que afecta greument I'economia productiva.

Aixi les coses, és impossible amagar el significatiu deteriorament de la
situacié economica, el qual, pel que fa a Espanya, es palesa en una
desacceleracio del creixement —el seu abast es pot discutir, perdo no negar—, un
augment significatiu de I'atur i una taxa d'inflacié que, si bé influida per factors
exogens, €s molt superior a la que fa poc temps es considerava probable.

Tot aix0, no cal dir-ho, és greu, pero el seu potencial impacte negatiu
augmenta a causa de la sensacié de desconcert que ha comencat a arrelar en
una bona part de la societat espanyola. Un desconcert que no superarem negant
la situacié, minimitzant-la amb multitud de recursos semantics o fent-ne un
instrument de lluita partidista.

El primer pas per al tractament efectiu d'una crisi és el seu diagnostic
precog i reconeixement, cosa que no s'ha d'identificar amb el pessimisme. En tot
cas, aquest ultim derivaria de l'actitud amb qué afrontem el tractament i la
confianca que tinguem en el seu éxit.

La sensacié de crisi que envaeix la societat espanyola es manifesta en una
retraccié del consum per part dels ciutadans, en una disminucié de confianga
inversora per part dels empresaris, i en una evident falta de liquiditat de les
institucions financeres, bancs i caixes, accentuada per una morositat a l'alga.

Aixi les coses, és evident que Espanya es troba davant un problema, sens
dubte complex i de primera magnitud, que ha dafrontar amb urgéncia i
seriositat.

Malgrat tot, I'economia i la societat encara estan en una bona posicio per
afrontar aquest repte. La cohesid social i el procés de modernitzacié econdomica i
internacionalitzaci6 de moltes de les nostres empreses durant l'Ultima década
son avui actius importants per escometre ara el repte que ens planteja la crisi.



Il. La fixacié de les prioritats.

Si l'accid politica ha de perseguir, per principi, la subordinacié dels
interessos particulars a l'interés general, s'ha de centrar en primer lloc, també
per principi, en els temes que son prioritaris des del punt de vista de l'intereés
general. Per aix0 la fixacid6 d'un orde de prioritats adient, segons aquesta
exigencia, constitueix la primera tasca que ha d'afrontar un politic. | les
institucions socials no s'han de mantenir al marge d'aquesta tasca i han
d'assumir el paper actiu que els pertoca.

Des d'aguesta perspectiva, esta fora de tota discussié que l'actual situacio
de crisi economica ha de constituir la prioritat maxima de la politica espanyola,
tant del partit en el govern com del principal partit de I'oposicio i de les altres
formacions parlamentaries. Aixo no comporta minimitzar la transcendencia que
revesteixen altres questions que el govern es disposa a abordar en aquesta
legislatura, sind tan sols remarcar que els maxims nivells de preocupacio,
atencio i acci6 s'han d'encaminar prioritariament a afrontar les consequéncies
de la crisi, a fi de pal-liar-ne, en la mesura del possible, els efectes i adoptar les
reformes necessaries destinades a corregir les actuals disfuncions i potenciar les
possibilitats de la nostra economia.

Del que acabem de dir se'n desprenen dues consequiéncies. La primera és
gue qualsevol digressio o distraccio, encaminada a minimitzar I'abast de la crisi,
a no establir-ne el diagnostic correcte o a maquillar-ne les consequencies,
constituiria, atesa la gravetat de la situacio, un error politic amb un important
impacte economic i social. | la segona és que, precisament per la importancia del
qgue hi ha en joc, cal que les forces politiques siguin capaces d'establir unes
bases comunes sobre les quals, d'una banda, dur a terme una politica economica
d'acci6 immediata contra la crisi i, de l'altra, posar els fonaments de reformes
estructurals a mitja termini. |1 de compartir-les amb els agents socials per tal
d'aconseguir el maxim consens possible que en faciliti I'efectiva i ineludible
aplicacié.

I11. Una politica economica de consens.

En la memoria historica dels espanyols figuren de forma destacada els
Pactes de la Moncloa, subscrits el 25 d'octubre de 1977. S'hi van consensuar
unes mesures de sanejament que van permetre d'encarrilar la profunda crisi
economica d'aquells anys, com també planificar la cirurgia necessaria per sortir-
ne. La seva genesi va ser consequencia de I'estesa i encertada conviccio existent
aleshores que la prolongacié dels desequilibris conduiria a una situacié de
col-lapse economic amb gravissimes consequencies politiques. O, dit d'una altra
manera, el pacte econdmic va ser una condicié necessaria i prévia per al
posterior pacte constitucional.



Han passat més de 30 anys. La democracia espanyola esta consolidada i
la societat espanyola d'aquells temps queda molt lluny en tots els sentits:
Espanya té una societat i una economia més fortes, més riques i més obertes. No
es tracta, per tant, de la reedicio mimetica d'uns pactes que corresponen a un
moment historic determinat. Ara bé, davant una situacid6 economica com
I'actual, la prudéncia i la responsabilitat aconsellen compartir els criteris basics
de la politica economica, sense que aixo signifiqui renunciar al debat publici a
la deliberacié parlamentaria.

De manera que, davant la situaci6 actual de I'economia espanyola —
caracteritzada per un fort desequilibri exterior, una feble productivitat, una
acusada exposicio a la crisi energetica, una inflacié notable, un atur creixent i
un cert retard a afrontar-la com cal—, seria desitjable que el govern convoqués
els liders politics, els responsables de les Comunitats Autonomes i els agents
socials (empresaris, sindicats) per arribar a un pacte d'estabilitat que adopti
una série de mesures encaminades fonamentalment als objectius seglients:

I. Garantir una distribucié adient de les carregues de la crisi, compensant la
imprescindible moderacio salarial i de rendes amb un compromis paral-lel de
contenci6 de preus en origen i en els canals de distribuci6 i de contencidé dels
marges empresarials, acompanyat d'una politica de vigilancia estricta de
possibles practiques col-lusives i d'un augment de la competéncia efectiva.

Il. Aconseguir una disminucié significativa del grau insostenible d'absentisme
laboral, que permetria d'atenuar els sacrificis necessaris a curt termini i
reforcaria la nostra capacitat competitiva a mitja i llarg termini.

I1l. Assegurar el manteniment de les prestacions socials, a fi de pal-liar els
efectes de la crisi sobre els ciutadans i sobre les families.

IV. Engegar les reformes necessaries per passar d'un model en qué el creixement
economic es basa en una especialitzacio en productes de baixa productivitat
i, en especial, en la construcci6 i el consum intern, a un altre que es
fonamenta en una especialitzacié en productes d'alt valor afegit i elevada
demanda exterior, amb les correlatives exigencies de productivitat i
competitivitat.

V. Dissenyar actuacions que, sense assumir des del sector public els efectes dels
riscos en qué incorren els particulars, assegurin la confianca social en el
sector financer i facilitin a les empreses solvents un accés raonable al seu
financament.

V1. | replantejar el debat energétic, obertament, sense prejudicis ni tabus.



Amb independéncia de la seva plasmacié legal i reglamentaria, un pacte
d'aguesta mena només es pot basar en la responsabilitat, la lleialtat i la
confianga entre les parts. Els ciutadans tenen dret a exigir-les i el deure de
secundar-les.

1VV. Conclusio.

El Cercle d'Economia apel-la el govern a convocar, amb l'acord de
I'oposicid, un gran Acord que, a més de reduir I'impacte de la crisi, la converteixi
en una oportunitat per encarrilar I'economia espanyola cap al futur. Pel sol fet
de convocar I'Acord es crearia un clima de confianca que, sens dubte, incidiria
positivament en la dinamica de la societat espanyola, que ha demostrat la seva
capacitat per superar moments encara mes dificils.

Barcelona, juliol del 2008.





